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Suplement nr 1
z 24 kwietnia 2025 r.
do Memorandum Informacyjnego
DO RZECZY S.A. z siedzibg w Warszawie
Opublikowanego w dniu 31 marca 2025r.
w zwiazku z Oferta Publiczng od 10 do 90 910 szt. akcji zwyklych na okaziciela serii D.

Pojecia pisane w niniejszym Suplemencie wielkg literg majg znaczenie nadane im w Memorandum
Informacyjnym, zgodnie z czescig ,Definicje i objasnienia skrétow”.

Stosownie do postanowien Memorandum Informacyjnego, osobie ktéra wyrazita zgode na nabycie Akcji
Oferowanych (ztozyta zapis) przed udostepnieniem Suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej
zgody. Wycofanie zgody nalezy przekaza¢ Firmie Inwestycyjnej w formie oswiadczenia na pismie, w
terminie dwdéch dni roboczych od dnia udostepnienia Suplementu, tj. do dnia 28 kwietnia 2025 r.
wigcznie. Oswiadczenie o wycofaniu zgody nalezy przekazaé droga elektroniczng, na adres e-mail DM
INC platforma@dminc.pl. Os$wiadczenie powinno zosta¢ podpisane przez Inwestora przy
wykorzystaniu kwalifikowanego podpisu elektronicznego lub podpisu zaufanego (w ramach profilu
zaufanego ePUAP). Oswiadczenie moze zosta¢ takze zlozone osobiscie w siedzibie DM INC w
Poznaniu. Wzér oswiadczenia o wycofaniu zgody stanowi zalgcznik nr 5 do Memorandum
Informacyjnego opublikowanego na stronie internetowej DM INC SA.
https://platforma.dminc.pl/campaigns/do-rzeczy.

W przypadku wycofania zgody na nabycie Akcji w zwigzku z publikacjg Suplementu do Memorandum
Informacyjnego, dokonane wptaty zostang zwrécone w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia
do DM INC, na zasadach okreslonych w Memorandum, o$wiadczenia o wycofaniu zgody na nabycie
Akcji Oferowanych. Wptaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Suplement zostat sporzgdzony w zwigzku:

a) ze zidentyfikowaniem nowych znaczgcych czynnikdw oraz informacji mogacych mie¢ charakter btedu
lub niedoktadnosci oraz
b) z podjeciem przez Spdtke decyzji co do przysztych dziatan promocyjnych zwigzanych z oferta.

Zmiananrl

W Memorandum w rozdziale Il. Czynniki Ryzyka pkt 4. ,Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami
finansowymi i inne czynniki istotne dla oceny Oferty Publicznej i zwigzanego z nig ryzyka” dla
zachowania petnosci prezentowanych informacji uzupetniony zostat czynnik ryzyka pkt. 4.3. , Ryzyko
zwigzane z brakiem wypfaty dywidendy”, o informacje na temat straty netto zrealizowanej w roku
2022.

(Dodana tres¢ zostata wyrdzniona pogrubiong czcionkg)
Jest:
Ryzyko zwigzane z brakiem wypftaty dywidendy

W przypadku spétek akcyjnych, zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy
zwyczajne walne zgromadzenie spotki akcyjnej podejmie stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Zarzad spotki
akcyjnej nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu podjecia
uchwaty w sprawie wypfaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli zarzagd zarekomenduje
przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac, ze
zwyczajne walne zgromadzenie spétki akcyjnej podejmie uchwate umozliwiajgcyg wyptate dywidendy.
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Obecny Zarzad Spétki nie wyklucza wnioskowania do walnego zgromadzenia o wyptate dywidendy,
przy zachowaniu wystarczajgcych srodkow na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spotki. Nie ma pewnosci, ze zwyczajne walne zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajgca wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, ze spétkg dominujgcg Emitenta jest PMPG Polskie Media S.A., ktéra
posiada 75,8% zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spétki i prawo do takiego samego udziatu w
gtosach na WZA (przy uwzglednieniu niezarejestrowanych na dzien Memorandum podwyzszen
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B i C). Oznacza to, ze podmiot ten moze miec
decydujacy wptyw na gtosowanie w przedmiocie wyptaty dywidendy na walnym zgromadzeniu, w tym
na jej wysokos¢, a jednoczesnie interesy tego podmiotu mogg by¢ odmienne od intereséw innych
akcjonariuszy Spotki w zakresie wyptaty dywidendy.

Na zdolnos¢ Spotki do wyptaty dywidendy w przysztosci mogg mie¢ wptyw takze inne czynniki, a w
szczegolnosci perspektywy Spotki, przyszte zyski i pozycja finansowa. Nalezy wskazaé, ze rok 2023
Spétka zakonczyta z zyskiem netto na poziomie 151 534,23 PLN. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki
(jeszcze przed przeksztatceniem Spotki w spotke akeyjng) zdecydowato o przekazaniu catego zysku na
kapitat zapasowy. Z kolei zysk za lata 2021 i 2020 Zgromadzenie Wspdlnikéw przeznaczyto w catosci na
wyptate dywidendy na rzecz wspdlnikdw. Rok 2022 zostat zakoriczony straty netto na poziomie
229 337,02 PLN, a rok 2024 zostat zakoriczony stratg netto na poziomie 256 039,34 PLN. Zgodnie z
trescig uchwat strata za rok 2022 zostata pokryta z kapitatu zapasowego. Na najblizszym Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad obejmie zatwierdzenie sprawozdania finansowego
za rok 2024, zostanie poddana pod gtosowanie uchwata o pokryciu straty za rok 2024. ZWZA
odbedzie sie w 2 kw. 2025 r.

Zmiana nr 2

W Memorandum w rozdziale Il. Czynniki Ryzyka pkt 4. ,Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami
finansowymi i inne czynnikiistotne dla oceny Oferty Publicznej i zwigzanego z nig ryzyka” dodano nowy
czynnik ryzyka z numerem 4.6. ,,Ryzyko odstgpienia od ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu”.

Jest (nowy czynnik ryzyka):

4.6. Ryzyko odstgpienia od ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu zorganizowanego

Pomimo obecnie deklarowanego zamiaru wprowadzenia akcji Emitenta do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect, istnieje ryzyko, ze Emitent moze odstgpié¢ od realizacji tego planu.
Decyzja taka moze by¢ podjeta w szczegdlnosci w warunkach dynamicznie zmieniajgcego sie otoczenia
gospodarczego, obejmujgcego wysoka inflacje, wzrost kosztu kapitatu, niestabilnos¢ geopolityczna
oraz rosnacg niepewnosé inwestycyjng zarowno w Polsce, jak i na rynkach globalnych.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej, znaczacych spadkéw aktywnosci inwestorow
indywidualnych, trudnosci z uzyskaniem satysfakcjonujgcej wyceny akgcji lub utrudnionego dostepu do
finansowania i innych przyczyn, Spétka moze podjgé decyzje o czasowym zawieszeniu lub catkowitym
odstgpieniu od ubiegania sie o0 wprowadzenie akcji do obrotu. Podobna decyzja moze zosta¢ podjeta
rowniez w przypadku zmiany priorytetow strategicznych Emitenta lub koniecznosci skoncentrowania
zasobow na utrzymaniu stabilnosci finansowej. Brak wprowadzenia akcji do obrotu zorganizowanego
moze istotnie ogranicza¢ ptynnos¢ obrotu akcjami nabytymi przez Inwestoréw z uwagi na brak
mozliwosci zbycia ich w ramach transakcji gietdowych. W takim przypadku zbywalnos$¢é bedzie nadal
mozliwa m.in. na skutek indywidualnie zawieranych umoéw sprzedazy akcji przez inwestorow.
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Zmiana nr 3

W Memorandum w rozdziale Il. Czynniki Ryzyka pkt 4. ,Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami
finansowymi i inne czynniki istotne dla oceny Oferty Publicznej i zwigzanego z nig ryzyka” uzupetniono
tres¢ czynnika ryzyka pkt. 4.5. ,Ryzyko zwigzane z brakiem spetnienia wymogéw wprowadzenia akcji
do obrotu” o informacje zwigzane z koniecznoscig wykonania czynnosci w KDPW przed ubieganiem sie
o wprowadzenie akcji do obrotu w ASO NewConnect.

(Dodana tres¢ zostata wyrdzniona pogrubiongq czcionkg)
Jest:
4.5. Ryzyko zwiagzane z brakiem spetnienia wymogoéw wprowadzenia akcji do obrotu

Emitent zamierza rozpoczg¢ procedure ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w 2025 roku.
Celem ztozenia wniosku o prowadzenie akcji do obrotu w ASO NewConnect konieczne jest spetnienie
przez Spotke okreslonych przepisami prawa wymogow.

Jednym z nich jest zapewnienie odpowiedniego rozproszenia akcji. Wnioskiem o wprowadzenie do
obrotu objetych musi by¢é minimum 15% wszystkich akcji Spotki. Na dzien Memorandum (przy
uwzglednieniu niezarejestrowanych w KRS akcji serii B i C) warunek ten jest spetniony. Objete
whioskiem o wprowadzenie do obrotu majg byc¢ akcje serii A i B, ktore stanowig 20% wszystkich akcji
Spoétki. W przypadku gdy akcje majgce by¢ objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect bedga stanowity 15% wszystkich akcji Spotki, bez udziatu akcji serii A, akcje serii A takim
wnioskiem nie zostang objete.

W ramach akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie do obrotu minimum 15% z nich musi by¢ w
posiadaniu minimum 25 osdb, gdzie kazda z tych oséb posiada nie wiecej niz 5% udziatu w akcjach
objetych wnioskiem. Na dzien Memorandum 25,02% z akcji serii A i B jest w posiadaniu 13 osdb
niepowigzanych, gdzie kazda posiada nie wiecej niz 5% udziatu w akcjach serii A i B. W zwigzku z
powyzszym nie jest spetniony warunek rozproszenia w zakresie liczby akcjonariuszy.

Istnieje ryzyko, iz pomimo przeprowadzenia Oferty Publicznej warunek rozproszeniowy nie zostanie
spetniony. W takim wypadku konieczne bedzie przeprowadzenie dodatkowe]j emisji akcji lub sprzedaz
akcji przez obecnych akcjonariuszy.

Dodatkowo, celem spetnienia wymogu formalnego wprowadzenia akcji do obrotu, Spétka bedzie
musiata zawrze¢ z KDPW umowy o rejestracje akcji w depozycie papieréow wartosciowych, a zawarcie
tej umowy bedzie wymagato upowaznienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenia Spéfki,
wobec czego Spoétka bedzie zobowigzana do zwotania walnego zgromadzenia, ktére bedzie
gtosowato nad podjeciem ww. uchwaty. W zwigzku z faktem, iz istotnym akcjonariuszem Spétki jest
PMPG Polskie Media S.A. nie wystepuje ryzyko nieprzyjecia takiej uchwaty przez WZA. Emitent
zaktada, ze stosowana uchwata zostanie podjeta na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,
ktérego porzadek obrad obejmie rowniez zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok 2024, a
ktore odbedzie sie w 2 kw. 2025 r.
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Zmiananr 4

W Memorandum w rozdziale Il. Czynniki Ryzyka pkt 2. ,,Czynniki ryzyka o charakterze finansowym”
dodano czynnik ryzyka:

3.3 Ryzyko zwigzane ze spadkiem przychodow ze sprzedazy reklam w 2024 r.

Zgodnie z danymi prezentowanymi w rozdziale V. pkt 13.2. Memorandum jednym z gtéwnych Zrédet
przychodéw Spotki jest sprzedaz reklam, ktére to przychody charakteryzujg sie powtarzalnoscia i
regularnoscia, a dzieki wykorzystaniu reklamy programatycznej Emitent uzyskuje stabilne Zrédto
comiesiecznych przychodéw. Jednoczesnie w prezentowanych w tym rozdziale strukturach
przychodéw wskazano, ze udziat przychodéw ze sprzedazy reklam w 2024 spadt o 14 punkéw
procentowych w stosunku do roku 2023, przy réwnoczesnym spadku wartosci przychodéw ogétem z
15,4 min PLN w 2023 roku do 12,2 mIn PLN w 2024 roku. Spadek przychoddéw znalazt przetozenie w
wygenerowanej stracie ze sprzedazy w 2024 roku wzgledem zysku ze sprzedazy w roku 2023 (zgodnie
z danymi prezentowanymi w pkt. 13.5.2. Memorandum). Analizujac dane pro forma prezentowane w
pkt. 13.5.2. Memorandum mozna zauwazy¢ réwniez spadek rentownosci do 7,1% w 2024 roku (w roku
2023 byto to 33,9%, a w 2022 roku 38,5%). Spadek rentownosci oraz wygenerowana strata na
sprzedazy w 2024 roku spowodowane byly m.in. wygenerowaniem mniejszych przychodéw ze
sprzedazy reklam niz w latach poprzednich. Spadek rentownosci nie wynikat ze wzrostu kosztéow
dziatalnosci. Wiekszos¢é kosztéw Emitenta to koszty state, zaliczajg sie do nich przede wszystkim koszty
zatrudnienia i wspotprac z autorami tresci.

W 2024 roku przychody Spoétki ze sprzedazy reklam spadty do 2,6 min PLN z 5,3 min PLN w 2023 roku.
Spadek przychoddéw w omawianej kategorii zwigzany byt przede wszystkim z ograniczeniem zamdwien
na reklamy ze strony spétek skarbu Panstwa, ktére w 2023 roku stanowity ponad 40% udziat w
przychodach ze sprzedazy reklam i ok.14% udziat w przychodach ze sprzedazy ogdétem. W 2024 roku
udziat ten byt marginalny. Spadta rowniez ogdlna liczba klientéw zamawiajacych przestrzen reklamowg
z 118 podmiotéw w 2023 roku do 70 podmiotdw w roku 2024 (przy czym czes$¢ podmiotéw, jak np.
Google Ireland Limited zrzesza wiecej klientéw, lecz Emitent nie posiada statystyk). W 2023 roku 3
podmioty stanowity ponad 5% i niecaty 10% udziat w przychodach ze sprzedazy reklam (réwnoczesnie
1 stanowit ponad 5% udziat w przychodach ze sprzedazy ogdétem), a w 2024 roku 4 podmioty
(réwnoczesnie 1 stanowito ponad 5% i niecaty 11% udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem i byt to
Google Ireland Limited). Emitent wskazuje, ze analizujac lata przeszte (2022 i 2023 roku) przychody ze
sprzedazy reklam - nie uwzgledniajgc zamoéwien ze strony spétek Skarbu Panstwa - utrzymywaty sie na
zblizonym, stabilnym i powtarzalnym poziomie ok. 2,5 miIn PLN. Baza klientéw na przestrzen
reklamowg zmienia sie w czasie i jest to zjawisko normalne. Emitent postrzega spadek przychoddw ze
sprzedazy reklam w 2024 roku jaki zdarzenie jednorazowe i wskazuje, ze analizujgc wstepne szacunki
wynikéw za 1 kw. 2025 roku sytuacja nie ulegta zmianie. W opinii Emitenta poziom przychoddéw ze
sprzedazy reklam ustabilizuje sie w kolejnych okresach. Z uwagi na wrazliwo$¢ danych Emitent nie
podaje nazw klientéw.

Istnieje ryzyko, iz w latach przysztych osiggany poziom przychoddw ze sprzedazy reklam utrzyma sie
na zblizonym lub nizszym poziomie w poréwnaniu do roku 2024 r. Materializacja wskazanego czynnika
ryzyka miataby negatywny wptyw na aktualne oraz przyszte wyniki finansowe Spotki w szczegdlnosci
zwazywszy na fakt, iz przychody ze sprzedazy reklam sg jednym z gtéwnych Zzrédet przychoddw Spétki.
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Zmiana nr 5

W zwigzku z podjeciem przez Spétke decyzji o wprowadzeniu dziatan promocyjnych zwigzanych z
Ofertg Publiczng w rozdziale IV Memorandum dodano nowy pkt.:

11.11. Dziatania promocyjne zwigzane z ofertg

Emitent wskazuje, ze kazdy z Inwestoréw, ktéry nabedzie minimalng liczbe akcji w ofercie publicznej,
tj. co najmniej 20 akcji o wartosci emisyjnej 1 100,00 PLN, otrzymajg od Spoétki nastepujace bezptatne
bonusy:

1. Roczny dostep do subskrypcji DoRzeczy+, zawierajgcej:

o cyfrowe wydania tygodnika ,,Do Rzeczy” oraz miesiecznika ,Historia Do Rzeczy” (w
formacie PDF, MOBI, EPUB oraz do czytania online na portalu DoRzeczy.pl),

e dodatkowe artykuty autorstwa publicystdow, m.in. Pawta Lisickiego, Rafata A.
Ziemkiewicza, tukasza Warzechy, Piotra Gocka, Piotra Semki, Piotra Gabryela, Piotra
Zychowicza i Tomasza Rowinskiego,

e dostep do programow wideo redakgji, takich jak ,,Polska Do Rzeczy” z udziatem Pawta
Lisickiego i Rafata A. Ziemkiewicza oraz , Antysystem” z udziatem Pawta Lisickiego i
Wojciecha Cejrowskiego,

e dwa e-booki: ,Alfabet Do Rzeczy” (autorskie zestawienie publicystéw) oraz , Hity Do
Rzeczy 2024” (najlepsze felietony i teksty roku).

2. Zaproszenia na wydarzenia redakcyjne organizowane przez DO RZECZY S.A., w tym:

e konferencje oraz panele dyskusyjne z udziatem zespotu redakcyjnego i zaproszonych
ekspertow,

e spotkania umozliwiajgce networking, wymiane doswiadczen oraz bezposrednie
poznanie zespotu redakcyjnego.

Aktywacja cyfrowej subskrypcji oraz uzyskanie dostepu do materiatdw dodatkowych nastgpi po
zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow i dokonaniu przydziatu akcji serii ,D”, ktdrego termin
przypada na 4 czerwca 2025 r.

W ciggu 14 dni od dnia przydziatu akcji, na adres e-mail, z ktérego Inwestor sktada zapis, inwestor
otrzyma Emitenta wiadomosc¢ zawierajgcy szczegdtowq instrukcje dotyczacy aktywacji swiadczenia.

Swiadczenie obowiazuje od 1 lipca 2025 r. do 30 czerwca 2026 r. i obejmuje dostep do subskrypcji
cyfrowej oraz mozliwos¢ udziatu w wybranych wydarzeniach redakcyjnych.

Dostep do dodatkowych materiatdw publicystycznych realizowany bedzie za posrednictwem
specjalnej strefy premium, dostepnej wytgcznie dla zarejestrowanych uzytkownikéw portalu
DoRzeczy.pl, ktorzy aktywowali pakiet.

Swiadczenie udostepniane bedzie akcjonariuszom Do Rzeczy S.A. nieodptatnie i ma charakter
dodatkowy, informacyjno-promocyjny.

Wartos¢ pakietu, ustalona na podstawie ceny katalogowej subskrypcji DO RZECZY+, wynosi 329,80 zt
brutto. Cena ta moze rdznic sie od ofert promocyjnych dostepnych na stronie subskrypcyjne;j.

Informacje o komercyjnej wersji subskrypcji DO RZECZY+ dostepne pod adresem:
subskrypcja.dorzeczy.pl (zawartos$¢ swiadczenia inwestorskiego moze rdznic sie od oferty handlowej).

Swiadczenie nie stanowi elementu oferty publicznej w rozumieniu przepiséw prawa i nie wptywa na
warunki nabycia akgji.
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Jedynym podmiotem odpowiedzialnym za realizacje procesu przyznania i dostarczenia bonusu jest
Emitent.

W zwigzku z powyzszg zmiang wprowadzong w zasadach dystrybucji zmianie ulegto oswiadczenie
Firmy Inwestycyjnej zawarte w Rozdziale Ill Memorandum.

Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej:

Dom Maklerski INCS.A. odpowiedzialny jest za informacje zawarte w Rozdziale IV pkt 11 Memorandum
Informacyjnego z wyjatkiem podpunktu ,, 11.11. Dziatania promocyjne zwigzane z ofert3”.

Podpis za Emitenta:

Signature Ngt;[ ified
Dokument podpisanyfrzez Katarzyna
Anna Gintrowska:Lfisiecka

Data: 2025.04.24(14:47:46 CEST

Katarzyna Gintrowska-Lisiecka — Prezes Zarzgdu Spétki

/[dokument podpisany elektronicznie//

Signature Not Verified

Dokument podp‘i ny przez
Pawet Andrzej Kisicki
15:31:38

Pawet Lisicki - Wiceprezes Zarzadu

/l[dokument podpisany elektronicznie//
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Podpis za Firme Inwestycyjna:

+ . Elektronicznie

WicezSp)reera§a¥z|9 1P EHRISAMNRERE Cyjnej — Sebastian Huczek

Sebastian

idoRdeM L%@ééhwelemmeznie//

Data: 2025.04.24
H ucze 15:36:40 +02'00'

Wiceprezes Zarzadu Firmy Inwestycyjnej — Piotr Zygmanowski

/l[dokument podpisany elektronicznie//

. Elektronicznie podpisany
PIOtr przez Piotr Zygmanowski

Zygmanowski Dos 20250424 153727
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